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REGLEMENT

Un Fonds Commun de Placement dans I'InnovatioFCPI) (ci-aprés désign& le Fonds») régi par les
dispositions de l'article L. 214-41 du Code Mongtagt Financier, ses textes d’application et paprisent
reglement (« Reglement ») est constitué a l'iritatle :

La sociétélXO PRIVATE EQUITY, société par actions simplifiée au capital de 550.€@os, dont le siége
social est situé 18, place Dupuy 31000 Toulousematriculée au RCS de Toulouse sous le numéro
B 444 705 156, agréée par I'AMF sous le numéro &P13.

ci- apres la Société de gestich

D’une part

Et.

La société BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM), société anonyme a Consell
d'Administration au capital de 1.302.192.250 eudmt le siege social est situé 34, rue du WackedD6
Strasbourg, immatriculée au RCS de Strasbourglequsméro 355 801 929.

ci- apres le Dépositaire"

D’autre part

La souscription de parts d'un Fonds Commun de Riac¢ dans I'lnnovation emporte acceptation de son
Reglement.

Date d'agrément du Fonds par I'Autorité des mardfiganciers FCI120110022 du 15 avril 2011
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Avertissement de 'AMF

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) attire votre attention sur le fait que votre argent est bloqué
pendant une durée de huit ans minimum pouvant allejusqu’a dix ans maximum, soit jusqu'au 15 Juin
2021 au plus tard, sauf cas de rachats anticipéséorus par le Réglement.

Le Fonds Commun de Placement dans I'lnnovation, cégorie de Fonds Commun de Placement a Risques,
est principalement investi dans des entreprises nomotées en bourse qui présentent des risques
particuliers.

Vous devez prendre connaissance des facteurs dequgs de ce Fonds Commun de Placement dans
I'Innovation décrits a la rubrique « Profil de risque » du présent Réglement.

Enfin, I'agrément de 'AMF ne signifie pas que vousbénéficierez automatiquement des différents
dispositifs fiscaux présentés par la Société de Gesm. Cela dépendra notamment du respect par ¢
produit de certaines régles d’'investissement, de Burée de détention pendant laquelle vous le détidrez,

ainsi que votre situation individuelle.

D
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Tableau récapitulatif des autres Fonds de capital investissement agiééss et déja gérés par la Société
Gestion et pourcentage de leur actif éligible aotgatteint au 31 décembre 2010

FIP Année de création Pourcentage Date d'atteinte du quota
d'investissement de l'actif d'investissement de 60 %
en titres éligibles au quota en titres éligibles

de 60 % a la date du
31/12/2010

AQUITAINE PYRENEES 2005 60,5% 31 décembre 2007
LANGUEDOC FIP 2005
AQUITAINE PYRENEES 2006 65,5% 30 Juin 2009
LANGUEDOC FIP 2006
AQUITAINE PYRENEES 2007 61,1% 30 Juin 2010
LANGUEDOC FIP 2007
AQUITAINE PYRENEES 2008 60% 30 Juin 2010

LANGUEDOC

DEVELOPPEMENT 1

APL FIP 2008 2008 60,1% 30 Avril 2011

APL DEVELOPPEMENT 2009 46% 30 Avril 2011
2

APL FIP 2009 2009 20,3% 31 Décembre 2011

APL FIP 2010 2010 _ 31 Décembre 2012
IXO DEVELOPPEMENT 2010 12% 28 Mai 2012

3
GRAND SUD OUEST 2010 _ 31 Décembre 2012
PROXIMITES

de
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TITRE |
PRESENTATION GENERALE

ARTICLE 1 DENOMINATION
Le Fonds a pour dénomination :
IXO DEVELOPPEMENT 4
Dans tous actes se rapportant au Fonds, cette difmiton est suivie des mots :
« Fonds Commun de Placement dans I'lnnovation stiela L. 214-41 du Code Monétaire et Financier
Ainsi que des mentions suivantes :
Société de Gestion:  IXO PRIVATE EQUITY
18, Place Dupuy
31000 TOULOUSE
Dépositaire : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
34 Rue du Wacken
67000 STRASBOURG
ARTICLE 2 - FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS
Le Fonds est une copropriété d’instruments finascet de dépdts. N'ayant pas de personnalité molale
Société de Gestion de portefeuille représente ledg@ I'égard des tiers conformément aux dispostide
I'article L.214-25 du Code Monétaire et Financier.
Le Dépositaire établit une attestation de dépdt peuFonds mentionnant expressément le nom du Fehds
précisant les montants versés en numéraire dégjlditsa réuni un montant minimum de quatre centlani

(400.000) euros. La notion de copropriété impliquél y ait deux porteurs au moins.

La date de dépdt des fonds détermine la date dstittdion du Fonds (ci-aprésRate de Constitution»).

ARTICLE 3 - ORIENTATION DE GESTION
3.1. OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du Fonds est la valorisatitan portefeuille diversifié d’instruments financée constitué a
hauteur de 60% au moins de I'actif du Fonds, déigiaations dans des sociétés non cotées ou cetéele

marché Alternext, présentant un caractére innovarcant leurs activités prioritairement dans el ge la
France et disposant d'un réel potentiel de crossamu de développement, en vue notamment de ligatiaih

de plus-values issues de la cession de ces pattanig.

Par ailleurs, le Fonds investira & hauteur de 7@¥sdles sociétés éligibles au dispositif de laataiu et de
I'exonération d’impét sur la fortune.
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3.2.STRATEGIE D’ INVESTISSEMENT
3.2.1 Stratégies utilisées

La Société de Gestion s'efforcera d’atteindre l&alif de gestion visé al. ci-dessus en privilégiant des
investissements minoritaires en qualité d’actiormabu, le cas échéant sous forme d’obligationvexibles.
Ces investissements seront réalisés en fonctida dapacité d’investissement du Fonds, en co-irssssnhent
avec d'autres Fonds gérés par la Société de Gestitmcas échéant, concomitamment avec d’ausraires
financiers. Les investissements réalisés ne donhgras nécessairement lieu a I'attribution d'un dande
gestion de la Société de Gestion au sein de lg@tgoooncernée.

Les PMI-PME cibles, quel que soit leur age ; seprittcipalement situées dans le Sud Est et le SiesQle la
France et appartiendront au secteur de lindudtieles services, dans les principaux domaines rssiva
technologies de l'information et de la communicatibiotechnologie et santé, sciences de I'ingénieptique-

laser, énergie et environnement, chimie fine, aguwtque spatial, agro-alimentaire, nanotechnologes
électroniques ainsi que tout autre secteur ou umeemise pourra se différencier et possédera udétao
d’affaire financable.

Le Fonds investira principalement dans des soci&téshase d’amorcage, de démarrage ou d’exparysiom,
des montants moyens d'intervention de six ceneni@D0.000) euros.

Les criteres de sélection des entreprises comp@s&P| IXO DEVELOPPEMENT 4 seront :

-en premier lieu le caractére innovant au regasdadééres R&D ou de la qualification « entrepiiiseovante »
au titre des FCPI par OSEO ;

- en deuxiéme lieu, le potentiel de croissance euéveloppement de I'entreprise dans les secteunsant
mentionnés sans privilégier un secteur en paréculi

Les dossiers seront sélectionnés selon les criséeants :
- le potentiel de croissance de I'entreprise,
- larésilience de I'entreprise, c'est-a-dire sa cé@a résister aux « chocs » conjoncturels,
- lavision stratégique du management, notammerdpadté du management a faire évoluer I'entreprise
en adéquation avec I'évolution de son environnement
- la possibilité de faire converger les intéréts danagement et du Fonds, notamment sur le probléme
crucial de la sortie du Fonds,
Les participations du Fonds seront minoritaires smpourront, le cas échéant, étre incluses dans des
participations dans lesquelles I'ensemble des fgédés pas IXO Private Equity sont majoritaires.

L'étude des conditions prévisionnelles de sortigneixera les possibilités envisagées :
0 sortie en Bourse,
0 cession industrielle,
0 cession au management de 100% du capital sous fierhB0O,
0 cession de participation minoritaire a I'actioneade référence ou a tout autre investisseur
intéressé.

La politique de sortie sera active afin de profitgs opportunités quand les résultats de la so@tté
I'environnement le permettent.

3.2.2 Catégorie d'actifs entrant dans la composition deactif du Fonds

La Société de gestion investira I'actif du Fonds :
- dans des titres de capital (pour 40% minimumylonnant accés au capital émis par des sociétésesimi
aux négociations sur un marché d'instruments fieamdrancais ou étranger, dont le fonctionnemesit e

assuré par une entreprise de marché ou un prestdtaiservices d'investissement ou tout autre cngen
similaire étranger (ci-aprésMarché ») ;
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- dans des titres participatifs, titres de cafi@lit type d’'actions), et titres donnant accésagital (bons de
souscription d’actions, obligations convertibles amiions ou a bons de souscription d’actions), aosd
toutes autres valeurs mobilieres composées émigéesjes sociétés dont les titres ne sont pas aalimis
négociations sur un Marché;

Etant précisé que I'actif du Fonds devra étre déugstle 40% au moins de titres en capital ;

- dans des parts de SARL francaises ou de socitises d'un statut équivalent dans leur pays de
résidence ;

- dans la limite de quinze (15%) au plus de l'adtifFonds, dans des avances en compte courangntiess
pour la durée de l'investissement réalisé, au pdefisociétés dont le Fonds détient au moins 5%agiial

- pour une part égale a 30% au plus de I'actif dnds :

(i) dans des parts ou actions d’'OPCVM « Monétaa®s » ;

(ii) dans des parts ou actions d’'OPCVM « Obligagiehautres titres de créance libellés en euros » ;

(i) dans des obligations,

(iv) dans des certificats de dép6t négociables (DN

(v) dans des parts ou actions d’OPCVM « Fonds @tite» dont le terme ne dépasse pas la durée de
vie résiduelle du fonds et qui offrent une garaatiecapital,

(vi) dans des parts ou actions d’'OPCVM « Actiorsfaises» ;

(vii) dans des parts ou actions d’OPCVM « Actiors gays de la zone euro»,

(viii) dans des parts ou actions d’'OPCVM « Divaésp.

L'investissement dans cette classe d’actifs sefeceié a titre (i) de placement des sommes cobsctians
I'attente de leur investissement dans des aciififéds aux Quotas FCPI et (ii) de placement dedd de I'actif
du Fonds non soumise aux critéres des Quotas FCPI.

Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeades dépdts pour le compte du Fonds, éventuelleefferctuer
des opérations d'acquisition ou cession tempoderéitres dans les conditions prévues a l'artici214-4 du
Code Monétaire et Financier, et procéder a desuntgpd'especes dans la limite de 10% de son actif.

En aucun cas la Société de Gestion n’'investirar f@compte du Fonds, sur des marchés optionnetians des
titres tels que des warrants ou parts de Fondgsléog alternative (« Hedge Funds »), ni dans dedyits High
Yield.

3.2.3 Profil de risque

Le Fonds est un FCPI. La souscription des parfsahads expose l'investisseur aux risques suivants :

* Risque de perte en capitdle Fonds a vocation a financer en fonds propreedgeprises. La performance
du Fonds est donc directement liée a la performdaseentreprises dans lesquelles il est invegtivestisseur
doit étre conscient que la performance du Fondst pas garantie et que le capital investi pourraipas lui étre
restitué intégralement.

* Risque de faible liquidité L es participations prises dans des sociétés n@esaiu cotées sur un marché non
réglementé présentent un risque d'illiquidité. lon@fs pourrait éprouver, le cas échéant, des diffisd céder
de telles participations dans les délais et auaniwd® prix souhaités.

* Risques liés a l'estimation de la valeur des ipgrations en portefeuille les participations font I'objet
d’'évaluations semestrielles destinées a fixer pégiement I'évolution de la valeur estimée desfaatn

portefeuille, sur la base de laquelle pourront &#¢erminées les valeurs liquidatives des partsnsedur

catégorie. La Société de gestion ne peut garanéircpaque participation de son portefeuille poétra cédée a
une valeur égale a celle retenue lors de la dernd@aluation, cette derniére pouvant étre inféeieou

supérieure.
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Risqgue lié au caractére innovarit'innovation rencontrée lors de la prise de ggptions dans des sociétés
innovantes est susceptible d'étre insuffisammeotégée par des brevets et pourrait ne pas contrébusucces
commercial de I'entreprise innovante.

* Risque de taux:
La part du Fonds investie dans des instrumentsue (parts ou actions d’OPCVM monétaires, obligagabu

diversifiés, obligations, certificats de dépdt, diéspa terme) sera soumise a un risque de tauxatiation des
taux d'intérét pourrait provoquer une baisse dusale certains actifs détenus en portefeuille eaaer de ce
fait une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

* Risque de change:

Le Fonds pourra investir la partie de l'actif nausiise aux Quotas FCPI, (soit 30% de I'actif matmya
I'étranger. En cas d’évolution défavorable de laiske d’'investissement par rapport a I'euro quilestevise du
Fonds, la valeur liquidative du Fonds serait impaatégativement.

* Risque de crédit:
Le Fonds pourra souscrire a des obligations. Endeagégradation ou de défaillance d'un émetteuvalaur
liquidative du Fonds serait impactée négativement.

* Risques liés aux fluctuations des cours de bourse

Une partie de I'actif du Fonds pourra étre invegtietitres cotés. Les titres du portefeuille négeur un
marché d’instruments financiers évoluant en fomctie leur cours de bourse; la valeur estimée dtefeaiille
du Fonds investi dans ces titres sera corrélatimedieninuée en cas de baisse des cours.

* Risque lié a I'investissement dans des petitgstatisations sur des marchés non réglementés :

Le Fonds est susceptible d'étre investi dans demadle petite capitalisation sur des marchésréglementés.
Le volume de la transaction peut étre faible s m@rchés et avoir une influence négative sur lescdes
actions sélectionnées par le Fonds. Les mouverdentsarché peuvent y étre plus marqués que surdeshés
de grandes capitalisations. La valeur liquidatived=dnds suivra ces mouvements.

* Risques liés au niveau de frais :
Le Fonds est exposé a un niveau de frais dont letanb maximum serait susceptible d’avoir une incae
défavorable sur sa rentabilité.

- Risque lié a un investissement dans des obligatimnvertibles le Fonds pourra souscrire a des obligations
convertibles en actions. La valeur des obligaticosvertibles dépend de plusieurs facteurs : nivdesi taux
d’intérét, évolution du prix des actions sous-jaesnCes différents éléments peuvent entrainebaisse de la
valeur liquidative du Fonds.

ARTICLE 4 - REGLES D’'INVESTISSEMENT
4.1. CONTRAINTES LEGALES ET REGLEMENTAIRES DE COMPOSITION DE L' ACTIF DU FONDS
4.1.1 Le Fonds est un fonds Commun de placement a Risques

Le Fonds est une copropriété constituée principaferd'instruments financiers et de parts de SARbraées
par les dispositions de l'article L.214-36 du CMF.

Les actifs du Fonds doivent étre constitués confonamt aux dispositions de l'article L.214-36 du CMF

4.1.2 Le Fonds est un Fonds Commun de Placement dans Iiovation

L'actif du Fonds doit étre constitué conformémaeunt dispositions de I'article L.214-41 du CMF,
Le quota d'investissement visé a I'article L214ell CMF est dénommé ci-aprés Quota FCPI.

10
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Le quota FCPI doit étre respecté a hauteur de &0%hoins au plus tard 8 mois a compter de la dadature
de la période de souscription, et & hauteur de 180%lus tard 16 mois a compter de la date dereldte la
période de souscription.

4.2.RATIOS PRUDENTIELS REGLEMENTAIRES

L'actif du Fonds doit respecter les ratios de dansdes risques visés par les articles R214-60244F51 du
CMF et les ratios d’emprise visés par l'article R84 du CMF.
Le Fonds devra également respecter les dispositiesarticles R214-74 et L214-4 ¢ du CMF.

Le Fonds peut, dans le cadre de ses investisserpeotgder a des préts et emprunts de titres &inadé cent
(100) % de son actif et a des emprunts d'especesla@dimite de dix (10) % de son actif.

4.3.MODIFICATION DES TEXTES APPLICABLES
Le présent Réglement a été élaboré sur la basextes en vigueur a la date d'élaboration du Réghtm

Dans le cas ou I'un des textes d'application imjpégavisés au présent Réglement serait modifientmsselles
dispositions seront automatiquement appliquées edd échéant intégrées dans le Reglement.

4.4.DISPOSITIONS FISCALES

Le Fonds a vocation a permettre aux porteurs ds darcatégorie A de bénéficier, sous certaineditons, de
I'exonération d'impét sur le revenu visée a I'&ti63 quinquies B et 150-OA du code général dggim(le
"CGI"), et de la réduction d'impdt sur le revenséé a l'article 199-terdecies OA du CGI.

En outre, le Fonds a vocation a permettre aux partde parts de catégorie A de bénéficier, soumines
conditions, de la réduction d'imp6t sur la fortmmeee a l'article 885-O V bis du CGl et de I'exati@n d'impot
sur la fortune visée a l'article 885-I ter du CGl.

Une note fiscale distincte, non visée par I'AMHE,teaue a la disposition des porteurs de parts,décrivant les
conditions qui doivent étre réunies pour qu'ilsspant bénéficier de ces régimes fiscaux, et notarnowles

tenant aux contraintes d'investissement que dgjiteeter le Fonds. Cette note fiscale peut étrenabtaupres de
la Société de gestion sur simple demande.

La délivrance de I'agrément de 'AMF ne signifiespque le FCPI agréé présenté est éligible aux sligfso
fiscaux mentionnés.

ARTICLE 5 - REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE CO-DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS
DE PARTICIPATIONS, ET PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA SOCIETE DE
GESTION ET DES SOCIETES QUI LUI SONT LIEES

5.1.REPARTITION DES INVESTISSEMENTS ENTRE LES DIFFERENT S PORTEFEUILLES GERES OU CONSEILLES PAR
LA SOCIETE DE GESTION

La Société de gestion gére actuellement :

(i) le FCPR ICSO 1, dont l'objet principal est déstir dans des PME non cotées de moins de 50€ésala
d’'un total d'actif net inférieur a 75M€ et dontdeége social ou l'activité principale est situé sldm quart
sud-ouest de la France.

(i) les FIP Gérés, dont I'objet principal est déstir dans des PME non cotées de moins de 25fésald’'un
total de chiffre d’'affaires inférieur a cinquan&9] millions d'euros ou d’un total bilan inférieirquarante
trois (43) millions d'euros et situées sur au maxmirois ou quatre régions limitrophes.

(i) le FCPR SOCRI 2, dont l'objet principal edngestir dans des PME non cotées innovantes, illie patite a
moyenne, en création et premiers développements J@siege est situé majoritairement dans le G&um
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Ouest de la France (les régions Aquitaine, Langesttmussillon, Midi-Pyrénées ainsi que les départéme
limitrophes de ces régions).

(iv) le FCPR ICSO 2 dont l'objet principal est géstir dans des PME de taille moyenne situées ipatement
dans le sud de la France et notamment dans le @adebuest, dans le cadre d'opérations de capital-
développement ou de capital-transmission.

(v) le FIP Grand Sud-Ouest Proximités, dont l'olgehcipal est d'investir dans des PME non cotées d
moins de 250 salariés, d'un total de chiffre d'méfa inférieur a cinquante (50) millions d'eurosdun total
bilan inférieur a quarante trois (43) millions d&siet situées sur les régions Aquitaine, Midi Rgss, Poitou-
Charentes et Limousin en phase de création, ddapgpament, de croissance externe, de LBO/LBI otadbat
de position minoritaire pour des montants d’inteti@ maximum de deux cent mille (200.000) euros.

Le Fonds n'a pas vocation a co-investir avec leFFGFS0 1, qui est intégralement investi.

Le Fonds n'a pas vocation a co-investir non pluscale FIP Grand Sud-Ouest Proximités, dont la cible
d’'investissement est différente (montants d’intatian largement inférieurs).

Le Fonds a vocation a co-investir avec :

- les FIP gérés,
- le Fonds SOCRI 2 sur les dossiers de capital risque
- le Fonds ICSO 2 sur les dossiers autres que deatapgue.

5.1.1 Les dossiers autres que ceux de capitalajsjest-a-dire les dossiers éligibles a la fois-@PR ICSO 2,
au Fonds et aux FIP gérés seront affectés de l@masuivante :

0] si le besoin total d’'intervention est inférieauw €égal a 2 Millions d’euros,

Les dossiers feront I'objet d’'une présentation@amité d’Experts du Fonds et des FIP gérés.
Si la Société de Gestion se prononce favorablert@Rtnds et les FIP Gérés investiront seuls ;
(ii) si le besoin total d'intervention est supéri@ Millions d’euros,

Les dossiers feront I'objet d'une présentation ami@é consultatif du FCPR ICSO 2 et au Comité daripdu
Fonds et des FIP gérés.

Il'y aura co-investissement entre le FCPR ICSOI2 Ebnds ainsi que les FIP Gérés pour autantajGetiété
de Gestion ait approuvé cet investissement. Dacade&ontraire, le FCPR ICSO 2 pourra investir saukes
FIP Gérés et le Fonds pourront investir seuls.

La répartition des montants investis entre le FoledsFIP Gérés et le FCPR ICSO 2 sera fonctioia dapacité
d’investissement de chaque structure au momentatfedtation du dossier, de sa contrainte de ratide sa
taille, étant précisé que le montant minimum invpat le FCPR ICSO 2 sera au moins égal a 50% daite
total d'intervention (c’est-a-dire le montant totadporté dans I'opération par le Fonds, les FIRgét le FCPR
ICSO 2), sauf renonciation de ce dernier a invelstits 'opération en tout ou partie.

5.1.2 Les dossiers de capital risque, c’est-addsedossiers éligibles a la fois au FCPR SOCRuZ-@nds et
aux FIP Gérés seront affectés de la maniere savant
Il'y aura co-investissement entre le FCPR SOCHR4 Epnds et les FIP Gérés pour autant que les esgan

décisionnels des structures en cause aient appoetiwdvestissement. Dans le cas contraire, le FEBRRI 2
pourra investir seul ou les FIP Gérés et le Fomdsrpnt investir seuls.

La répartition des montants investis entre le FGBCRI 2, le Fonds et les FIP Gérés sera fonctiotade
capacité d'investissement de chaque structure ananbde I'affectation du dossier, de sa contrai@eatio et
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de sa tallle, étant précisé que le montant mimnmwesti par le FCPR SOCRI 2 sera au moins égél%a du
besoin total d’intervention (c’est-a-dire le morttéotal apporté dans I'opération par le FondsHés gérés et le
FCPR SOCRI 2, sauf renonciation de ce dernier ésittvdans I'opération en tout ou partie).

La répartition des montants investis entre lesG&Pés et le Fonds sera fonction de la capacitéebiissement
de chaque structure au moment de I'affectationahsiér, de sa contrainte de ratio et de sa taille.

5.2.REGLES DE CO-INVESTISSEMENTS

Tout événement ayant trait a des co-investissementso-désinvestissements fera I'objet d’une mentio
spécifique dans le rapport de gestion annuel @@&été de gestion aux porteurs de parts.

5.2.1 Co-investissements avec [Institut Régional de Délappement Industriel de Midi-Pyrénées
« IRDI »

Le Fonds a vocation a co-investir avec I'IRDI ses Hossiers entrant a la fois dans la cible d’itisssment de
I'IRDI et dans celle du Fonds.

Ces co-investissements se réaliseront conforméraert modalités prévues dans la convention de co-
investissement conclue entre I'IRDI et la Sociétégdstion.

Par allleurs, ces co-investissements ne pourrdetvienir qu'a des conditions équivalentes, a l'emtcomme a
la sortie (en principe conjointe), tout en tenaminpte des situations particulieres des différensl$ (situation
de ratio réglementaire, de trésorerie disponibdedurée de vie, etc.).

5.2.2 Co-investissements au méme moment avec d’'autres ftsngérés par la Société de gestion ou avec
des sociétés ou structures d'investissement liéetadSociété de gestion autres que I'IRDI

En cas de co-investissement du Fonds et des Fi&s@gec :

@) des sociétés ou structures d'investissement lidg&eSaciété de gestion, ou
(i) avec ICSO 2, SOCRI 2 ou d’autres fonds ultérie@mnaréés et gérés par la Société de gestion,

ces co-investissements ne pourront intervenir ge® conditions équivalentes, a I'entrée commesbite (en
principe conjointe), tout en tenant compte desasitms particuliéres des différents fonds (situatite ratio
réglementaire, de trésorerie disponible, de dueséd etc.).

5.2.3 Co-investissements lors d’'un apport de fonds propsecomplémentaires

Le Fonds et les FIP Gérés ne pourront participemeaopération d’apport de fonds propres complénrestau
profit d’'une entreprise dans laquelle une sociiéé & la Société de gestion ou les véhicules que cgtte
derniére sont déja actionnaires que si un ou plusimvestisseurs tiers extérieurs interviennegutnouveau
tour de table a un niveau suffisamment significatif

Dans ce cas, la participation du Fonds et des EIifé$5a I'opération sera subordonnée a sa réalisdéins des
conditions équivalentes (avec un prix identiquegles applicables au(x) dit(s) tiers.

A défaut de participation au nouveau tour de tabievestisseurs tiers, la participation du Fondsles FIP
Gérés a l'opération ne pourra étre réalisée quiade deux experts indépendants dont éventuelleleent
Commissaire aux Comptes du Fonds aient établi pmoré spécial sur cette opération.

Le rapport de gestion annuel du Fonds et des FlésGievra relater les opérations concernées. Léat#ant,

il devra en outre décrire les motifs pour lesquaelsun investisseur tiers n’est intervenu et justifiopportunité
de l'investissement complémentaire ainsi que sontama.
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5.2.4 Co-investissements avec la Société de gestion, degjeants et salariés et les personnes agissant
pour son compte

La Société de gestion et/ou ses membres ne poyrasnto-investir aux cotés du Fonds.
5.3. TRANSFERTS DE PARTICIPATIONS

Les transferts de participations détenues depuissmte douze mois, entre le Fonds et une sociéédila
Société de gestion sont autorisés. lls feront €blfune mention écrite dans le rapport annuel dnds. Ce
rapport indiquera I'identité des lignes a prendrecempte, leur cot d’acquisition et la méthodevdl@ation de
ces cessions contrdlée par un expert indépendardgport du Commissaire aux Comptes et/ou la rémafion
de leur portage.

S’agissant des transferts de participations détedapuis plus de douze mois entre le Fonds etaaiété liée a
la Société de gestion, ceux-ci sont permis lordgueonds est entré en période de pré-liquidatiamdsxe cas,
les cessions sont évaluées par un expert indépeadamapport du Commissaire aux Comptes du Folfgls.
feront I'objet d’'une mention écrite dans le rappamhuel du Fonds. Ce rapport indiquera I'identié tgnes a
prendre en compte, leur codt d'acquisition et ldhoée d'évaluation de ces cessions contrdlée paxpert

indépendant sur rapport du Commissaire aux Congttes la rémunération de leur portage.

Enfin, les transferts de participations entre lend® et d'autres portefeuilles gérés par la Sodiétégestion
pourront étre réalisés. En tout état de causeedpecteront les recommandations préconisées fande de
déontologie de I'AFIC, les procédures internes a@eSbciété de Gestion en matiere de gestion deditsonf
d’intéréts et feront I'objet d’'une mention dansagport annuel de chacun des Fonds concernés.

5.4.PRESTATIONS DE SERVICES ASSUREES PAR LA SOCIETE DEGESTION ET/OU DES ENTREPRISES QUI LUI SONT
LIEES AU SENS DE L' ARTICLE R .214-84DU CODE MONETAIRE ET FINANCIER

5.4.1.La Société de gestion pourra facturer des honaraieeconseil ou d’expertise aux sociétés du paitkfe
du Fonds.

Dans ce cas, ces honoraires seront imputés sfralegle gestion au prorata du pourcentage détanleg-onds
dans la société débitrice, apprécié au jour dunpaie desdits honoraires.

5.4.2. Par ailleurs la Société de gestion devra mettralaibfement en concurrence plusieurs prestataires
lorsqu’elle souhaite faire réaliser une prestatienservice significative au profit du Fonds ou aofipd’'une
société dans laquelle le Fonds a investi, désqoesl’'un des prestataires pressenti est une pezgumysique ou
morale qui lui est liée.

La Société de gestion mentionne dans son rappattednla nature et le montant global des sommesiriges
par elle et les entreprises qui lui sont liées, snpiétés du portefeuille.

Si le bénéficiaire est une entreprise liée a laiédéale gestion, le rapport indique, dans la lirdiés diligences
nécessaires qu'aura effectuées la Société de mestio recueillir ces informations, l'identité dubénéficiaire
et le montant global facturé.

5.4.3.Par ailleurs, la Société de gestion mentionnerdéeégat dans son rapport de gestion annuel I'existen
d’opérations de crédit réalisées par un établissed®crédit auquel elle est liée.

Ce rapport de gestion annuel précisera selon que :
- l'opération de crédit a été mise en place lors’aeglisition (directe ou indirecte) des titres pal-onds.
Dans ce cas, la Société de gestion indique sidedittons de financement pratiquées par I'étabireset de

crédit lié se distinguent des conditions habitue#iat pratiquées pour des opérations similairete eas
échéant, pourquoi.
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- l'opération de crédit est effectuée au bénéficeatsétés du portefeuille. La Société de gestiomireldans
son rapport annuel, dans la mesure ou, aprés &ibiles diligences nécessaires pour obtenir cette
information, elle a pu en avoir connaissance, siétablissement de crédit auquel elle est liée aamco
significativement au financement de I'entreprigan{fs propres inclus).

Elle mentionne également dans son rapport si ebligsement a apporté un concours a son initigtivians ce
cas si les conditions de financement se distingdestconditions du marché, et le cas échéant, poirq
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TITRE Il
LES MODALITES DE FONCTIONNEMENT

ARTICLE 6 - PARTS DU FONDS

Les droits des porteurs sont exprimés en partsqhpart de méme catégorie correspond a une mawctefr
de l'actif du Fonds.

Chaque porteur de parts du Fonds dispose d'un deoitopropriété sur la fraction de I'Actif Net dords
proportionnel au nombre de parts possédées. L'Aif du Fonds comprend les montants souscritbétds
par les porteurs, augmenté des Produits Nets éRldesvalues Nettes du Fonds.

La souscription ou l'acquisition de parts du Foedsaine de plein droit I'adhésion au Reglemenudépeut
étre modifié conformément a I'artic83 ci-apres.

6.1.FORME DES PARTS

La propriété des parts est constatée par I'insorigur une liste établie pour chaque catégoripatts dans un
registre tenu a cet effet par le Dépositaire.

Pour les parts de catégorie A, linscription ede&liée en compte nominatif pur ou en compte natihina
administré lorsque le souscripteur a donné un ntaedace sens a un établissement ayant la qualité
d'intermédiaire financier habilité nommément dééigsoit dans le bulletin de souscription des padut$-onds
lors de la souscription des parts, soit ultériewetnpar I'envoi au Dépositaire et/ou la Sociét@elgtion d'un
document écrit signé par le porteur de parts etipgarmédiaire financier habilité.

L'inscription est effectuée en nominatif pur poes parts de catégorie B.

Le Dépositaire ou le teneur de compte délivre &whales porteurs de parts qui le demande, undadibes
nominative de sa souscription ou de modificatioifidecription. Cette inscription comprend :

- pour les personnes morales : leurs dénominatioalspforme juridique, siege social, domicile fisea
numéro d'identification ;

- pour les OPVCM : leur dénomination ainsi que laigléstion compléte de la société de gestion
habilitée a les représenter ;

- et pour les personnes physiques : leurs nom, préneere, date et lieu de naissance, et domicdelfis

Cette inscription comprend en outre un numéro dm@ktribué par le Dépositaire et la catégorie cuddle

appartiennent les parts détenues par le portewid#né. En cours de vie du Fonds, toutes modifinatdans la
situation de chaque porteur de parts du Fondsegard des indications ci-dessus, devront impérnave étre
notifiées a la Société de Gestion (qui les transmetu Dépositaire a réception), dans les quinzesjqui

suivront le changement de situation du porteur aléspconcerné. A défaut, le porteur de parts codcpourra
se voir refuser, par la Société de Gestion, le figmées droits qu'il détient dans le Fonds (notantndroit a
I'information, droit a distribution) jusqu’'a régulaation de sa situation.

6.2.CATEGORIES DE PARTS

Il existe deux catégories de parts conférant chedes droits différents a leurs porteurs :

- des parts de catégorfe souscrites par des personnes physiques, desnpessmorales de droit public ou
privé, francaises ou étrangéres, des OPCVM ou tentied définie a l'article L.214-36.2.b) du Codeitaire

et Financier ;

- des parts de catégois souscrites par la Société de Gestion, les dinige@ctionnaires et salariés de celle-ci,
les dirigeants et membres de I'équipe de gestialarigés du groupement d’'intérét économique « IRIE &
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ainsi que les personnes physiques ou morales egeclie la gestion du Fonds désignées par la Sod@té
gestion.

De plus, aucune personne physique agissant direotelmu par personne interposée (son conjoint, ses
ascendants et descendants) ne pourra détenir @ldix §10) % des parts du Fonds ni plus de vingg ¢25) %

des droits dans les bénéfices des sociétés dottitrees figurent a I'actif du Fonds ou détenus atagx a un
moment quelconque au cours des cing (5) annéeédeBtla souscription des parts.

6.3.NOMBRE ET VALEUR DES PARTS

La valeur nominale d’origine d’'une part de catégdkiest de 1.000 euros. La souscription minimundasie
part de catégorie A. Les souscriptions sont réadigh parts entieres. Les droits des parts dearaéd figurent
a l'article 6.4 ci-apres du Reglement.

La valeur nominale d’origine d'une part de catégdi est de 1 euro. Les souscriptions sont réalieggzarts
entieres. Il sera émis un nombre de parts de ca¢éBacorrespondant a un montant de souscriptigas &0,25

% du montant total des souscriptions de parts dégoae A. La souscription minimum est d’'une part de
catégorie B. Les droits des parts de catégorigi@dint a I'article5.4 du Reglement.

Les parts A et B sont décimalisées (3 décimales) des raisons purement techniques.
6.4.DROITS ATTACHES AUX PARTS
6.4.1 Droits respectifs de chaque catégorie de parts

Les parts de catégorie A ont vocation a recevaitteoun montant égal a leur montant souscrit efrdibun
montant égal a quatre-vingt (80) % du solde dedit® Nets et des Plus-Values Nettes du Fonds.

Les parts de catégorie B ont vocation a recevaideda de leur montant souscrit et libéré, désdoesles parts
de catégorie A auront été remboursées de leur miospascrit et libéré, un montant égal a vingt @Xlu solde
des Produits Nets et des Plus-Values Nettes dust-ond

6.4.2 Exercice des droits — ordre de priorité

Les droits attachés aux parts de catégorie A etalégorie B tels que définis a l'article 6.4.1 pdaEnt
s'exerceront lors des distributions en espécesditres effectuées par le Fonds, quelle gu'enl'soigine selon
I'ordre de priorité d'imputation suivant :

- en premier lieu, les porteurs de parts de catégri@ concurrence d’'une somme égale a l'intégraléé
montants qu'ils ont libérés ;

- en second lieu, les porteurs de parts de catégorée concurrence d’'une somme égale a l'intégralés
montants qu'ils ont libérés ;

- entroisieme lieu, le solde, s'il existe, est réipamtre les porteurs de parts de catégorie A eatiégorie B a
hauteur de quatre-vingt (80) % dudit solde poumpkess de catégorie A et de vingt (20) % pour ksgpde
catégorie B.

Au sein de chaque catégorie de parts la répartitendistributions s’effectuera au prorata du n@rd® parts
détenues.

ARTICLE 7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts difl'da Fonds devient inférieur a trois cent mil&Q 000)
euros; lorsque l'actif demeure pendant trente jauérieur a ce montant, la Société de Gestion gries

dispositions nécessaires afin de procéder a ladhgjon du Fonds, ou & l'une des opérations meméies a
l'article 411-17.1° du reglement général de I'AMfutations du Fonds).
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ARTICLE 8 - DUREE DE VIE DU FONDS

La durée du Fonds sera de huit (8) ans a comptsa date de Constitution, sauf les cas de dissolatnticipée
visés a l'article31 du Réglement.

Afin d’assurer la liquidation des investissemenffeatués, cette durée peut étre prorogée par laét®ode
gestion pour deux (2) périodes successives d’'urafilfhacune sur proposition de la Société de gestn
accord avec le Dépositaire. Le Fonds pourra doog ane durée maximale de dix (10) ans.

Ces décisions de prorogation seront prises trdisn(8s au moins avant I'expiration de la durée gedu Fonds
en accord avec le Dépositaire et portées a la cssarece des porteurs de parts. Elles seront peurailportées a
la connaissance de 'AMF.

ARTICLE 9 — SOUSCRIPTION DES PARTS

Les investisseurs s'engagent par écrit, de fagonefet irrévocable, a souscrire une somme corresparau
montant de leur souscription, aux termes d'un decuimtitulé "bulletin de souscription".

Les souscriptions ne peuvent porter que sur un n@emitier de parts.
9.1. PERIODE DE SOUSCRIPTION DES PARTS

Les parts sont souscrites pendant une période ukrrgotion s'étendant de la date de constitutionFdads
jusqu’au 11 mars 2012 (I&@€riode de Souscriptiofi).

Les demandes de souscription de parts de caté§yaneB seront prises en compte par la Société deiddeou
les Distributeurs jusqu'au 11 mars 2012 a 12 H ks pard (date et heure auxquelles les demandes de
souscription des parts de catégorie A ou B seréfmitivement centralisées et arrétées par le Diégos).

La Société de gestion pourra décider de cldturdPdeode de Souscription par anticipation dés tprs le
nombre de parts de catégorie A souscrites auratagiginze (15) millions d'euros.

Dans le cas ou la Société de gestion décideraid@tarer la Période de Souscription par anticipgtielle en
informera par courrier ou par e-mail les distribuge qui disposeront d’un délai de cinq (5) joursrés a
compter de cette notification pour adresser a dettaiére les souscriptions recues pendant cetiedeéde cing
(5) jours. Dans ce cas, aucune souscription neagbgmise en dehors de cette période de souscription.

En tout état de cause, la totalité de la Périod8alescription ne pourra excéder huit mois & comgieela Date
de Constitution du Fonds.

Aucune souscription ne sera admise en dehors®érlade de Souscription.

Durant la Période de Souscription les parts soméaites a leur valeur nominale d’origine telle qunentionnée

a l'article 6.3.

Il pourra étre percu un droit d'entrée de cing ¥%)maximum du montant de la souscription lors de la
souscription de parts de catégorie A. Ce droitp@a vocation a étre versé au Fonds.

9.2. MODALITES DE SOUSCRIPTION

Les souscriptions sont uniquement effectuées enéraim. Les souscriptions de parts sont irrévocable
libérées en totalité en une seule fois lors déglaasure du bulletin de souscription.
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Les parts sont émises apres la libération intéghalmontant souscrit, a la date du dernier joumdis au cours
duquel la souscription est effectuée.

ARTICLE 10 - RACHATS DE PARTS
10.1.RACHATS A L 'INITIATIVE DE LA SOCIETE DE GESTION

La Société de gestion peut exceptionnellementgl@sela est nécessaire, décider du rachat detopartie
des parts par le Fonds, sans que cela ne congtitergagement de sa part.

Ce rachat peut intervenir le cas échéant avanpitaion de la Période de blocage ci-aprés défimais en
aucun cas avant I'expiratiod’une période de cing (5) ans a compter du derjuar de la Période de
Souscription.

10.2.RACHAT AL 'INITIATIVE DES PORTEURS

Les porteurs de parts de catégorie A ne peuvedesrander le rachat par le Fonds pendant une pétgale a
la durée de vie du Fonds, le cas échéant prorogéeres la "Période de blocage".

A I'expiration de ce délai, les demandes de radsitne peuvent porter que sur des parts entigoes,regues a
tout moment par lettre recommandée avec demanddsdide réception par la Société de gestion ou par
I'intermédiaire financier habilité qui en informeussitot le Dépositaire qui en tient une liste natire et
chronologique.

Dans le cas ou le Fonds ne disposerait pas deslitiepl suffisantes pour réaliser en partie ou dalité le
montant total des demandes de rachat qui lui sainst parvenues, la Société de gestion réalissraalchats en
fonction des disponibilités dans un délai n'excégas une année civile.

Les porteurs de parts pourront exiger la liquidatio Fonds si leurs demandes de remboursement pesnété
satisfaites dans le délai d’'un an.

Aucune demande de rachat par le Fonds ne seraatdeepres la dissolution du Fonds.

Les parts de catégorie B ne pourront étre rachepé@sla liquidation du Fonds ou aprés que lesesufrarts
émises aient été rachetées ou amorties a concardenmontant auquel ces autres parts ont été ébéré

A titre exceptionnel, la Société de gestion peuteta n'est pas contraire a l'intérét des porteearparts du
Fonds, racheter les parts d'un porteur de partetd\expiration de la Période de blocage, si celubu le
représentant de ses héritiers, en fait la demanjdstiie :

- du décés du porteur de parts ou de I'un des émmumis a une imposition commune.

- ou de l'invalidité du porteur de parts ou de ldgs époux soumis & une imposition commune corneksr au
classement dans la deuxieme ou troisieme catéganeie a l'article L.341-4 du code de la sécuntdade,

10.3.MODE DE REMBOURSEMENT DES PARTS RACHETEES

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérBbutefois, a la dissolution du Fonds, le ractes parts
peut s’effectuer en titres de sociétés dans lekpubd Fonds détient une participation sous résgwaucune
disposition ou clause particuliére ne limite larditcessibilité de ces titres et que le porteur altspen ait fait
expressément la demande.

Le prix de rachat des parts est calculé sur la lisda premiére valeur liquidative du Fonds établie
postérieurement :

* aujour de réception par la Société de Gestiomdieinande de rachat d'un porteur de parts quiéagira
notifiée a la Société de Gestion ;

» aujour de l'indication par la Société de Gestiar porteurs de parts de ce qu’elle prend l'initiatde
procéder a une distribution des avoirs du Fondspiarde rachat de parts.

19



13.04.2011

Le prix de rachat des parts, est réglé au porteupatts par le Dépositaire sur instruction de lai&é de
Gestion dans un délai maximum de trois (3) moigsya date d’'arrété de la valeur liquidative aflle a ces
rachats.

ARTICLE 11 - CESSION DE PARTS
11.1.CESSIONS DE PARTS DE CATEGORIEA

Les cessions de parts de catégorie A entre porteous réserve que I'un d’eux ne détienne pasgeudix (10)
% des parts du Fonds) ou entre porteurs et tiensliboes. Elles peuvent étre effectuées a tout exdnEtlles ne
peuvent porter que sur un nombre entier de parts.

Il est rappelé que les cessions de parts réaleaéat I'expiration des engagements de conservatemionnés
dans la note fiscale remise aux porteurs de paetsyent remettre en cause les avantages fiscaachétt a la
souscription des parts.

Pour étre opposable aux tiers et au Fonds, laaredsiit faire I'objet d’'une déclaration de transf@gnée par le
cédant et le cessionnaire notifiée par lettre renamiée avec demande d’avis de réception adredacgo@iété
de gestion ou a l'intermédiaire financier habilité. Société de gestion en informe le Dépositaire.

La déclaration doit mentionner la dénomination i@wmom), I'adresse postale et le domicile fiscalcédant et
du cessionnaire, la date de cession, le nombreads pédées, et le prix auquel la transaction &#¢€tuée.
Cette déclaration fait ensuite I'objet d’'une mentjwortée par la Société de gestion sur la listepdeteurs de
parts.

La Société de gestion ou I'intermédiaire finandiabilité tient une liste nominative et chronologqies offres
de cession gu'ils ont regues.

11.2.CESSIONS DE PARTS DE CATEGORIEB

Les cessions de parts de catégorie B ne peuvemteffiectuées qu'entre personnes répondant auxesrite
énoncés a l'article 6.2.

Ces transferts ne peuvent étre réalisés qu’aprification préalable a la Société de gestion etiedode son
agrément expres audit transfert.

Elles ne peuvent porter que sur un nombre entigades.

ARTICLE 12 - DISTRIBUTION DE REVENUS

Le résultat net de I'exercice du Fonds est égamnantant des produits courants, intéréts, arrérggases et
lots, dividendes, jetons de présence, et tousaptauits relatifs aux titres constituant le pfatdle du Fonds,
majoré du produit des sommes momentanément didpenédi diminué du montant des frais indiqués aux
articles 22 a 26 du Réglement et de la charge mesumts supportés par le Fonds.

Les revenus distribuables du Fonds sont égaux<ultaé net augmenté, s'il y a lieu, du report aveaw (qui
enregistre le solde des revenus distribuables @partis entre les porteurs de parts au titre delEce clos) et
majoré ou diminué du solde du compte de régulaoisates revenus afférents a I'exercice clos.

La Société de Gestion ne procédera a aucune distriibde sommes distribuables avant I'échéancedélai de
cing ans a compter de la cloéture de la Périodeodscsiption des parts de catégorie A, sauf si estarendu
nécessaire en vue de respecter les délais légaux.

Lorsqu’il est décidé de procéder a une distributdenrevenus, la Société de Gestion fixe la dateédartition
des sommes distribuables, laquelle doit alors ai@ir dans les cing (5) mois suivant la cléturel’dgercice.
Elle peut en outre décider en cours d’exercice ikeran distribution d’un ou plusieurs acomptes darisnite
des revenus nets encaissés a la date de la décision
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Les distributions sont réalisées conformément #idla 6.4 du Reglement, et affectées en priorité a
'amortissement des parts.

Aucune distribution ne sera réalisée au profit s de catégorie B tant que les parts de catgon’auront
pas été intégralement amorties.

ARTICLE 13 - DISTRIBUTION D’AVOIRS EN ESPECES OU EN TITRES COT ES

La Société de Gestion pourra prendre l'initiatigel'issue du délai de cinq ans & compter de lausdote la
Période de souscription du Fonds, de répartirpendu partie, des avoirs du Fonds, soit en espéoésn titres
cotés sous réserve dans ce dernier cas qu'aucspesiion ou clause particuliére ne limite la lilmessibilité
des titres concernés, et qu'ait été accordée a lesuporteurs de parts une option entre le paierdenta
distribution en numéraire ou en titres.

Par exception, de telles distributions pourroné &ffectuées avant I'échéance de ce délai, notatrshefies
s'avéraient nécessaires pour le respect des cptat@sos applicables au Fonds.

Les sommes ou titres ainsi distribués le sont coméonent a l'articlés.4 du Réglement, et sont affectés en
priorité a I'amortissement des parts. Aucune réfmartne sera réalisée au profit des parts de oa@@ tant que
les parts de catégorie A n'auront pas été intégrafe amorties.

Lorsque la Société de Gestion procéde a une difiiben titres cotés, chaque part d'une méme oatédoit
recevoir un méme nombre de titres d'une méme catgb du méme émetteur, complété s'il y a lieu ynae
soulte en espéces.

La valeur des titres cotés a retenir sera la moyeles dix derniéres cotations précédant le jola déecision de
la Société de Gestion de permettre une telle bigtan. Cette valeur calculée viendra en diminutierla valeur
liquidative de la (ou des) catégories de partgjadle (auxquelles) la distribution des titres aétaréalisée.

Toute distribution fait I'objet d'une mention exgee dans le rapport de gestion annuel prévu &l@af6 ci-
apres.

Le Commissaire aux Comptes devra établir un rapgm#tial sur les distributions opérées au profit plarts de
catégorie B.

ARTICLE 14 - REGLES DE VALORISATION ET DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
14.1.REGLES DE VALORISATION DES ACTIFS

En vue du calcul de la valeur liquidative des partsvue a l'articlel4.2 du Réglement, la Société de Gestion
procede a I'évaluation de I'actif net du Fonds &rdale chaque semestre de I'exercice comptable.

Cette évaluation est tenue a la disposition deteps de parts dans le cadre des documents diiatizn
périodiques visés a l'articlé6 du Réglement, et certifiée par le Commissaire @arptes du Fonds avant sa
publication par la Société de Gestion, deux foisgmg a la cléture de I'exercice comptable et adl@dembre de
chaque année.

Pour le calcul de la valeur liquidative des pd#s,actifs du Fonds sont évalués par la SociétBesktion a leur
juste valeur (ci-aprés Juste Valeur»), conformément aux principes et méthodes préésnpar lex Guide
International d’Evaluation a l'usage du Capital-iestissement et du Capital-risque publié phanternational
Private Equity and Venture Valuation Board (IPEMu&ion Board, dont le contenu est résumé ci-apres.
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Dans le cas ouIPEV Valuation Boardmodifierait les préconisations contenues dansudeg la Société de
gestion peut modifier en conséquence ces méthddesteres d'évaluation, et des lors, modifier diment le
présent article du Réglement, sans recourir adaéuiure visée a l'article 33 du Réglement. Dansase elle
mentionne les évolutions apportées dans son ragpayéstion annuel aux porteurs de parts.

Pour ce qui concerne les titres de créance nédeciatméthode de valorisation est linéaire.

Il est a noter que les participations dont la devi®st pas I'euro sont évaluées sur la base dudawhange
BCE du jour de cléture des comptes de la société.

14.1.1Titres non cotés
Concept de « Juste Valeur » et principes d’'évaloati

En application des dispositions duGuide International d’Evaluation a l'usage du f@&l-investissement et du
Capital-risque » les titres non cotés d’'une société du portefewdittenus par le Fonds seront évalués a leur
Juste Valeur a la date d’évaluation, selon unéhattiogie adaptée a la nature, aux conditionsrebistances

de l'investissement réalisé par le Fonds et p&reéte a des hypothéses et estimations raisonnables

Il est précisé que la Juste Valeur correspond aotant pour lequel un actif peut étre échangé aldeeparties
bien informées, consentantes, agissant dans ddgioos de concurrence normale.

Quelle que soit la méthode d'évaluation retenueSteiété de Gestion procédera, pour chaque ligne de
participation non cotée, a une estimation de lg&eJJaleur a partir de la Valeur d’Entreprise (d&finomme la
valeur des instruments financiers correspondantdaoits représentatifs de la propriété d'une entis§orée de

la dette financiere de cette méme entité).

La Société de Gestion se gardera d’'une prudenassixe quant a I'estimation de la Juste Valeuenetas de
difficulté pour procéder a une telle estimationnaieniere fiable, valorisera les titres concernés @é&me valeur
que celle qui prévalait lors de la précédente ételn, sauf en cas de dépréciation manifeste. Ransas, la
valeur sera diminuée de maniére a refléter la dégién, telle qu'estimée.

Méthodes d’évaluation

La Société de Gestion pourra employer une ou pltsiméthodes d’'évaluation pour estimer la Justeakn
fonction des caractéristiques spécifiques desstitte la société du portefeuille détenus par le Fahaht
I'évaluation est considérée.

La Société de Gestion choisira la méthode d’évalnda mieux adaptée a I'investissement considéré.

Les mémes méthodes seront appliquées d'une péaoldmutre, sauf lorsqu'un changement de méthode se
traduirait par une meilleure estimation de la Jistieur.

A titre indicatif, la Société de Gestion aura nota@mt recours aux méthodes d’évaluation suivantes :

- prix d'un investissement récent (celui du Fondselui réalisé par un tiers);

- multiples de résultats (méthode basée sur les tasuldégagés par la société
considérée);

- actif net (valorisation de la société considérééoantion de ses actifs) ;

- actualisation des flux de trésorerie de I'investisent du Fonds ;

- références sectorielles.

En outre, la Société de Gestion tiendra comptbague date d’évaluation :
- de tout élément susceptible d’augmenter ou de dienile maniére substantielle la
valeur des titres de la société du portefeuilleniés par le Fonds dont la valorisation

est recherchée, et notamment de I'existence dgediten cours, de changement de
I'équipe dirigeante de la société considérée,;etc.
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- de limpact d'un éventuel changement au niveau astiucture de l'investissement
considéré (clause anti-dilution, clause de « rdtshastrument de dettes convertibles,
liquidation préférentielle, engagement a participemne future levée de fonds, etc.).

14.1.2Titres cotés
Les titres qui ne sont pas cotés sur un marchEsactint évalués comme les titres non cotés.

En revanche, les titres cotés sur un marché at#t a dire pour lesquels des cotations reflédasttransactions
de marché normales sont disponibles sans délag ehahiére réguliére auprés d’'une bourse de valdius,
courtier, d’un service de cotation ou d’une auéoréglementaire seront valorisés :

- au cours de la derniére transaction intervenda date d’évaluation, s’il n'existe
gu'un seul cours de marché ;

- au dernier cours « demandé >bigk price ») a la date de reporting, s'il existe un cours
« demandé » et un cours « offert ».

Une décote de négociabilité, destinée a compensesdue représenté par une négociabilité rédasetitres
considérés, pourra étre appliquée :

- si les transactions sur les titres en questiom lfobjet de restrictions officielles ;
- s'il existe un risque que les titres en questiersoient pas immédiatement cessibles.

Pour déterminer le niveau de décote appropriéplaé® de Gestion tiendra compte de la durée ditin
des restrictions en vigueur et du montant relag titres de la société du portefeuille détenudep&onds par
rapport aux volumes d’échange habituels de titeckadite société.

En pratique, pour les titres détenus par le Foruissqnt soumis a une restriction officielle affetdtda
négociation ou a une période d'immobilisation (loeK-up") de six mois, une décote initiale de 10% par capp
au cours de marché sera appliquée.

En toutes hypothéses, la Société de Gestion exptseraisons ayant motivé son choix d'appliquer décote
différente de celle précédemment énoncée.

14.1.3Parts ou actions d'OPCVM et droits d'entités d'investissement

Les actions de SICAV, les parts de fonds commungldeement, les parts et actions d’OPCVM européens
coordonnés, et les droits dans les entités éligialequota d'investissement des FCPR sont évaluda base

de la derniére valeur liquidative connue au joul'éealuation, & moins que cette valeur n’ait éigbée a une
date antérieure a la date d'arrété des compte®O€RCVM ou entité d’investissement considéré(e) oe des
appels de fonds complémentaires ou des répartitien&actif soient intervenus depuis la publicatibe cette
valeur.

14.2.VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

La valeur liquidative des parts de catégorie A efcdtégorie B est établie tous les six mois pa&8deiété de
Gestion, au 30 juin et au 31 décembre de chaqueeann

Par execption, la premiére valeur liquidative sergulée le 12 mars 2012.

Le calcul de la valeur liquidative sera détermiedalmaniére qui suit.

Soit :

- M, le montant total libéré des souscriptions desgspde catégorie A, diminué du montant total, apgré
l'instant considéré, des distributions de toutaureatléja versées a ces parts depuis leur souscrigtides

rachats de parts de catégorie A par le Fonds, tengonditions précitées a l'article 10 du présent
Reglement ; M est réputé égal a zéro du jour o ckfférence devient négative.
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- M, le montant total libéré des souscriptions dastgde catégorie B, diminué du montant total, épipra
l'instant considéré, des distributions de touteuretléja versées a ces parts depuis leur souscrigtides
rachats de parts de catégorie B par le Fonds, @Engonditions précitées a l'article 10 du présent
Réeglement ; M’ est réputé égal a zéro du jour dtealfférence devient négative.

Pour l'application du présent Réglement, les teridetif Net du Fonds" désignent la somme de M, Mdes
Produits Nets et Plus-Values Nettes du Fonds, ntagacore fait I'objet d’aucune distribution.

Pour le calcul de la valeur liquidative, I'Actif Nelu Fonds est réparti comme suit entre chaqueycastde
parts :

a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal M :

- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie A est égale a I'Actif Net du Fonds.
- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie B est nulle.

b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a M et inérieur ou égala M + M' :

- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie A est égale a M.
- lavaleur liquidative de I'ensemble des parts dégarie B est égale a I'Actif Net du Fonds dimirdeéM.

c) si I'Actif Net du Fonds est supérieura M + M’ ;

- la valeur liquidative de I'ensemble des parts dégmie A est égale a M augmenté de quatre-vir@jt ¢8
de la différence entre I'Actif Net du Fonds etdansne de M + M';

- la valeur liquidative de I'ensemble des parts dégmmie B est égale a M' augmenté de vingt (20)e%ad
différence entre I'Actif Net du Fonds et la sommeeMii+ M'.

La valeur liquidative de chaque part d’'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFehnds
attribué a cette catégorie de parts divisé paoiebre de parts appartenant a cette catégorie.

ARTICLE 15 - EXERCICE COMPTABLE

La durée de I'exercice comptable est d'un an.rfirnence le ler juillet de chaque année pour se ierne 30
juin de 'année suivante. Par exception, le prerei@rcice commence le jour de la constitution dodScet se
termine le 30 juin 2012.

ARTICLE 16 - DOCUMENTS D’'INFORMATION

La composition de I'actif net du Fonds est étalple la Société de Gestion le dernier jour ouvrécliggue
semestre de I'exercice comptable et est tenueayrsement a la disposition des souscripteurs quomnla
demande, soit auprés de la Société de Gestiondisedtement auprés de leur agent teneur de comatss, les
huit semaines suivant la fin de chacun des sensedrd’exercice comptable. Le Commissaire aux Cempt
certifie I'exactitude de la composition de l'actifvant publication (article L.214-8 du Code Monétaet
Financier).

Le rapport annuel du Fonds (comprenant le bilarcolmpte de résultat et son annexe, ainsi que lgorajle
gestion relatifs a I'exercice écoulé) est établa &lbture de chaque exercice; ces documents, @éatpar le
Commissaire aux Comptes, sont tenus gracieusemandiaposition des souscripteurs dans un délajuddre
mois a compter de la fin de chaque exercice conmtéles documents sont, soit transmis par couotiepar
email a la demande expresse des porteurs de gaittsjis a leur disposition auprés de la Sociétgedion soit
directement auprés de leur agent teneur de compte.

Ces documents sont également transmis au dépesitair
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Le rapport de gestion comporte notamment les indibions suivantes :

- un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'oriemadie la gestion définie a I'articl du Réglement
(politique de gestion, co-investissements ou conrgtéstissements, transferts de participations) ;

- la nature des prestations de conseil ou de moriéagierées par la Société de Gestion au Fonds aea u
société dont il détient des titres, ainsi que letaot global facturé pour chaque catégorie de atiess ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu énca@rmaissance, la nature des prestations de itouse
de montage facturées au Fonds ou a une sociétél diétient des titres par des sociétés liees2olEété
de Gestion au sens de l'article R.214-84 du CodeéWore et Financier, ainsi que l'identité de ces
sociétés liées et le montant global facturé ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu en@rmaissance, un compte rendu sur les interwesiti
des établissements de crédit liés a la Société etgidh auprés de sociétés dont le Fonds détient des
titres ;

- les nominations de mandataires sociaux et saldeda Société de Gestion au sein des organes gociau
des sociétés dans lesquelles le Fonds détientadigsipations ;

- les raisons de tout changement concernant les dedtde valorisation des actifs.

La Société de Gestion établit par ailleurs, une f@r an, des documents d'information adressép@teurs de
parts contenant une présentation de l'activité dadg, un bref descriptif de la nature des investiEnts
réalisés et envisagés. Toute information particelidécoulant notamment d'une modification du Reglg, est
faite par courrier personnel.

ARTICLE 17 - LE COMITE D'’EXPERTS

Il est institué, pour le Fonds et I'ensemble dg8 Bérés ainsi qu'éventuellement les autres fondss gear la
Société de gestion, un Comité d'experts composé m@ins trois (3) membres nommés par la Société de
gestion, lesquels peuvent étre des porteurs de garFonds ainsi qu’'une ou plusieurs personnaktésnnues
pour leur compétence en matiere d'investissemede@estion.

Le Comité d'experts a pour réle de donner un amisgltatif sur I'ensemble des projets d'investissgm

Le Comité d'experts se réunit autant que de besto@ist convoqué par tout moyen, y compris verbahenpar
la Société de gestion.

Le Comité d'experts n'a aucun pouvoir de gestitégard du Fonds. Les recommandations du Comitégpdhts
ne lieront donc pas la Société de gestion.

Les avis du Comité d'experts sont pris a la maaiitnple des membres du comité présents ou repéésienine
réunion ou participant a une conférence téléphaniqu

Par ailleurs, les avis peuvent étre pris par résolécrite, mais pour étre valable une résoluéorite doit étre
prise a la majorité simple de tous les membresahiit@ d'experts en exercice.

A chaque fois que le Comité d'experts est amengier,vdes proces-verbaux seront établis et deséeeption
par la Société de gestion, celle-ci en adressezaopie a chacun des membres du Comité d'experts.

Les fonctions au sein du Comité d'experts ne sont as p rémunérées.
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TITRE 1l
LES ACTEURS

ARTICLE 18 - LA SOCIETE DE GESTION

La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéedto®, conformément a l'orientation définie atitde 4 ci-
avant et aux autres dispositions du Réglement.

La Société de gestion décide des investissemesstigreale suivi des participations et décide desiaes, dans le
respect de l'orientation de gestion.

La Société de gestion agit en toutes circonstapoasle compte des porteurs de parts et peut sdéiubetement
ou par délégation de pouvoir a tout mandataireroexdes droits de vote attachés aux titres congaiss I'actif
du Fonds.

En outre, la Société de Gestion, ainsi que ses atainels sociaux ou ses salariés, pourront étre rEmm
administrateurs ou assurer toute fonction équivel€ians les organes de direction ou de controlesdeigtés
dans lesquelles le Fonds détient une participation.

La Société de Gestion rend compte de son actiuitéarteurs de parts du Fonds dans un rapport Anooene
prévu a l'articlel6 du Reglement.

A condition de ne pas engager plus d'une fois ifadtti Fonds, la Société de Gestion pourra effectles
opérations d’'achat ou de vente a terme portantdesr titres non admis a la négociation sur un marché
réglementé francais ou étranger.

La Société de Gestion pourra effectuer pour le ¢entu Fonds des opérations d'acquisition ou cession
temporaire de titres dans les conditions prévubarticle L.214-4 du Code Monétaire et Financiensa que
procéder a des emprunts d'espéeces dans la limit8%ede son actif.

La Société de Gestion informe le Dépositaire ddgemunodifications relatives a son organisation osea
dirigeants.

ARTICLE 19 - LE DEPOSITAIRE

Le dépositaire assure la conservation des actifjppds dans le Fonds et la gestion du passif.

Il dépouille les ordres de la société de gestiarcemant les achats et les ventes de titres ailesceux relatifs a
I'exercice des droits de souscription et d'attidsutittachés aux valeurs comprises dans le Fohdsslire tous
les encaissements et paiements.

Il contréle les regles et procédures d'établisséndenla valeur liquidative et I'état de rapprochetnde
l'inventaire transmis par la société de gestion.

Le Dépositaire doit s'assurer de la régularitédessions de la société de gestion prises au noRodds.

Dans un délai de sept semaines a compter de laelde chaque exercice du Fonds, le Dépositagstatt

- de l'existence des actifs dont il assure la tefeueompte conservation,

- des positions des autres actifs figurant dangdfitaire qu'il produit.

Le Dépositaire adresse cette attestation annuetieinka société de gestion.

ARTICLE 20 - LE DELEGATAIRE DE LA GESTION ADMINISTRATIVE ET CO MPTABLE

La Société de Gestion n'a pas consenti de délégdeola gestion administrative et comptable nialgdstion
financiére du Fonds.
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ARTICLE 21 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désigndap8ociété de Gestion pour une durée de six (6)
exercices. Il peut étre renouvelé dans ses forgtion

Le Commissaire aux Comptes désigné est : Ernst 8ngp41 rue Ybry - 92200 Neuilly sur Seine.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligeeteontroles prévus par la loi et notamment certithaque
fois qu'il y a lieu, la sincérité et la régularié@s comptes et des indications de nature comptabtenues dans
le rapport de gestion.

Le Commissaire aux Comptes porte a la connaissdad@utorité des Marchés Financiers, ainsi qu'decde
la Société de Gestion du Fonds, les irrégularitéeexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplisset de sa
mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdegés d'échange dans les opérations de transfrmmausion
ou scission sont effectuées sous le contrdle duniissaire aux Comptes.

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et les organes
compétents de la Société de Gestion de portefeailleu d’'un programme de travail précisant legydilices
estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deffsaet établit un rapport sur les conditions deecitjuidation.
Il atteste les situations servant de base a laldision d’acomptes.
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TITRE IV

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU FONDS

ARTICLE 22 — PRESENTATION, PAR TYPES DE FRAIS ET COMMISSIONS REPARTIS EN
CATEGORIES AGREGEES, DES REGLES DE PLAFONNEMENT DE CES FRAIS ET
COMMISSIONS, EN PROPORTION DU MONTANT DES SOUSCRIPTIONS INITIALES TOTALES

AINSI QUE DES REGLES EXACTES DE CALCUL OU DE PLAFON NEMENT, SELON DAUTRES

ASSIETTES

Reégle de plafonnement de
ces frais et commissions, en

Destinataire :
distributeur,

Catégorie agrégée de frais,| Description  du proportion du montant des Régles exactes de calcul ou de plafonnement, extidon gestionnaire
telle que définie a l'article | type de frais souscriptions initiales (droits d’'autres assiettes que le montant des souscriptions | ou
D.214-91-3 du code prélevé d’entrée inclus) en moyenne initiales prestataire
monétaire et financier annuelle non actualisées sur
'ensemble de la durée de
l'investissement
Taux Description Assiette Taux ou Description
complémentaire bareme complémentaire
Droits d’entrée 0,48% 4,76% ‘
maximum la 1 - - Uniquement la ¢ Distributeur
année année
Montant
Frais de gestion 3,29% total des 3,45% Durée de vie du gestionnaire
Frais récurrents de gestion - souscriptions fonds
et de fonctionnement
Dont rétrocession 0,99% - Cf. ci-dessus, 1,034% ®devie du Distributeur
fonds s
Montant 0,3% avec
Frais dépositaire 0,286 total des plafond Durée de vie du Dépositaire
% - souscriptions annuel de fonds
15.000€ HT -
Frais CAC 0,03% Forfaitaire Maximum Durée de vie du CAC
5.100 € HT fonds
Montant ‘
0,095 0,095 % total des 1% Uniquement la ¢ gestionnaire
Frais de constitution % maximum la 1 souscriptions année
année
Frais de fonctionnement | Frais Montant Durant les phases | Intermédiaires
non récurrents liés a | dintermédiation 1,9% - total des 2% d’investissement et | financiers
I'acquisition, au suivi et la | et de courtage souscriptions de
cession des participations désinvestissement
du fonds
Frais de gestion indirects Investissement 0,1 % 1%
dans parts ou - - maximum Durée de vie du Gestionnaire
actions par fonds OPCVM
d’OPCVM placement

Les droits d’entrée et de sortie viennent augmdeterix de souscription payé par l'investisseurdaminuer
le prix de remboursement. Les commissions acq@gesSonds servent & compenser les frais supportde pa
Fonds pour investir ou désinvestir les avoirs d@mfiLes commissions non acquises reviennent aux

Distributeurs.

Les porteurs de parts ne peuvent pas en demandahlat par le Fonds pendant une période de blamgale a
la durée de vie du Fonds, soit 8 & 10 ans.

ARTICLE 23 —FRAIS RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION D U FONDS

Les frais récurrents de fonctionnement et de gestio fonds recouvrent tous les frais facturés tiéreent au
Fonds (dépenses), a I'exception des frais de tcéinsa. lls sont exprimés en charges comprises.

Le montant global des frais récurrents de fonctnent et de gestion du fonds (incluant notamment la
commission de la Société de Gestion, les frais éjgoBitaire, les honoraires des Commissaires auytesnet
autres frais a I'exclusion des frais de constittionputables au Fonds sera égal annuellem&n®aTTC au
maximum du montant total des souscriptions.
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Ce montant comprend :

. la rémunération de la Société de gestion,

. la rémunération du Dépositaire,

. la rémunération du Commissaire aux Comptes,

. les autres frais, comprenant notamment la redev&ME, les frais de suivi juridique, fiscal et
comptable liés au statut de FCPI applicable au §otes frais de réunion ou dinformation des
porteurs de parts, les frais liés au fonctionnendenComité d’'experts, les frais d’édition des ragpgpo
aux porteurs de parts, ainsi que les frais occas®pour I'évaluation des actifs du Fonds.

ARTICLE 24 - LES FRAIS DE CONSTITUTION

Les frais et honoraires liés a la constitution dnds, d’'un montant maximum TTC de 1% du montaral s
souscriptions, sont a la charge du Fonds. lls sgnatevés sur le Fonds en une seule fois, ad'idsula Période de
souscription.

ARTICLE 25 - FRAIS NON RECURRENTS DE FONCTIONNEMENTS LIES A L'AC QUISITION, AU
SUIVI ET A LA CESSION DES PARTICIPATIONS

Le Fonds prendra également en charge les fraiamsisiv

« les frais et honoraires d’intermédiaires, de tame, d’apporteurs d'affaires, d'études et d’agaitamment
techniques, juridiques, fiscaux, comptables etaaoqiliés a I'étude d’opportunités d’investissensefsuivis ou
non d’'une réalisation effective), a I'acquisitida, gestion, le suivi ou la cession de participatjdes primes
d’assurances conclues a l'occasion de I'acquisitdun suivi ou de la cession de participations (mot&nt
assurance Sofaris), ainsi que tous droits et tpresant étre dus a raison ou a I'occasion de cgsigtions,
suivis ou cessions de participations ;

« les frais de contentieux éventuels relatifs aaxtipipations du Fonds, a I'exclusion de ceux elgag
I'occasion d’un litige aux termes duquel une jutdin a définitivement condamné la Société de @Grgpiour
une faute commise dans I'accomplissement de saamjssnsi que tous frais liés a la rupture de eégmns ou

de transactions relatifs & un investissement au @sinvestissement.

Ces frais ne pourront excéder un montant TTC ég@&bau montant total des souscriptions.

ARTICLE 26 - FRAIS INDIRECTS LIES A L'INVESTISSEMENT DU FONDS DANS D'AUTRES
PARTS OU ACTIONS D’OPCVM OU DE FONDS D’INVESTISSEME NT

Les frais indirects liés a linvestissement du Fordhans d'autres parts ou actions d'OPCVM de fonds
d’'investissement seront de 1% maximum par placement

ARTICLE 27 - COMMISSIONS DE MOUVEMENT

En raison de la nature des opérations d’investisaemgalisées pour son compte, le Fonds ne serampaisé a
supporter des commissions de mouvement tels quakh I'article 314-79.2° du Reéglement GénérallAM
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ARTICLE 28 — MODALITES SPECIFIQUES DE PARTAGE DE LA PLUS VALUE AU BENEFICE DE
LA SOCIETE DE GESTION (« CARRIED INTEREST »)

DESCRIPTION DES PRINCIPALES ABREVIATION VALEUR
REGLES DE PARTAGE DE LA
PLUS-VALUE au bénéfice de Ia
société de gestion (“"carried interest")

Pourcentage des produits et plus-values
nets de charges du fonds attribué aux (PVD) 20%
parts dotées de droits différenciés des
lors que le nominal attribué aux parts
ordinaires aura été remboursé [au
souscripteur

Pourcentage minimal du montant ¢lu
capital initial que les titulaires de pants (TOTAL DES SOUSCRIPTIONS) 0,25%
dotées de droits différenciés doivent
souscrire pour bénéficier  du
pourcentage (PVD)

Conditions de rentabilité du fonds qui
doivent étre réunies pour que IeYREMBOURSEMENT DU NOMINAL 100%
titulaires de parts dotées de drojts DES PARTS A ET DES PARTS B)
différenciés puissent bénéficier du

pourcentage (PVD)

Les parts de catégorie A ont vocation a recevaitteoun montant égal a leur montant souscrit etrébun
montant égal a quatre-vingt (80) % du solde dedit® Nets et des Plus-Values Nettes du Fonds.

Les parts de catégorie B ont vocation a recevaideda de leur montant souscrit et libéré, désdorsles parts

de catégorie A auront été remboursées de leur miosaiscrit et libéré, un montant égal a vingt @0Jiu solde
des Produits Nets et des Plus-Values Nettes dus-ond
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TITRE V
OPERATIONS DE RESTRUCTURATION ET ORGANISATION DE LA FIN DE VIE DU FONDS

ARTICLE 29 - FUSION - SCISSION

Aprés obtention de I'agrément de 'AMF, la Socié gestion peut, en accord avec le Dépositair¢ faioe
apport, en totalité ou en partie, des actifs cosngens le Fonds a un autre fonds qu’elle gére,ssoider le
Fonds en deux ou plusieurs fonds communs donasfiare la gestion.

Ces opérations ne peuvent étre réalisées qu’un apoés en avoir avisé les porteurs de parts. Besent lieu
a la délivrance d’'une nouvelle attestation préd¢isanombre de parts détenues par chaque porteur.

ARTICLE 30 - PRE-LIQUIDATION

La pré liquidation est une période permettant adeiété de gestion de préparer la liquidation dndScet de
diminuer d’autant la durée de la période de ligtiaa La société de gestion peut décider de faiteee le
Fonds en pré liquidation & compter diijaillet 2016.

30.1.CONDITIONS D’ OUVERTURE DE LA PERIODE DE PRE -LIQUIDATION

La Société de gestion peut, aprés déclaration MH A&t au service des imp0ts, et aprés en avoirrmgole
Dépositaire, placer le Fonds en période de prédaiion, et ce,

a) a compter de l'ouverture de I'exercice suivantl@auce de son cinquiéme exercice si, depuis |'etioin
d'une période de dix-huit mois au plus qui suiCtanstitution il n'a pas été procédé a des sousmpile
parts autres que celles effectuées auprés de gesigode parts ayant souscrit au cours de lagetde dix-
huit mois précitée,

b) a compter de I'ouverture de I'exercice suivantdtuce du cinquiéme exercice qui suit celui au saluwquel
sont intervenues les derniéres souscriptions aenautres cas.

Aprés déclaration a 'AMF et au moins trois jourts/més avant I'ouverture de la période de pré ligtiah, la
société de gestion adresse aux porteurs de pagtsnformation individuelle (sous forme de lettre da
documentation d’information) portant sur I'ouveduwte cette période et précisant les conséqueneasuélies
sur la gestion du Fonds.

30.2.CONSEQUENCES LIEES A L’ OUVERTURE DE LA PERIODE DE PRE -LIQUIDATION

Pendant la période de pré liquidation, le Fonds@sinis a des modalités particulieres de fonctiomam en vue
de faciliter la liquidation des actifs du portefeupar la société de gestion.

Ces modalités particuliéres de fonctionnement snsuivantes :

1. le Fonds ne peut plus accepter de nouvelles sptistis de parts autres que celles de ses porteurs d
part existants pour effectuer des réinvestissements
2. le Fonds peut céder a une entreprise liée a satéate gestion, au sens de l'article R. 214-46adie c
monétaire et financier des titres de capital owrdance détenus depuis plus de 12 mois. Dans ¢e cas
les cessions sont évaluées par un expert indépesglarapport du commissaire aux comptes du Fonds.
La société de gestion doit communiquer & 'AMFdessions réalisées ainsi que le rapport y afférent.
3. le Fonds ne peut détenir au cours de I'exercicesgiti’ouverture de la période de pré liquidatore
- desttitres non cotés ;
- des titres cotés, étant entendu que ces titresceomptabilisés dans le ratio de 50% défini aux
articles L.246-36 et R.214-38 du code monétairgnancier pour les FCPR, dans le ratio de
60% défini aux articles L.214-41-1 et R.214-59 dde monétaire et financier pour les FCPI ;
- des avances en comptes courants a ces mémes société
- des droits représentatifs de placements finand@ns un Etat membre de 'OCDE dont I'objet
principal est d’'investir dans des sociétés nonesié
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- des investissements réalisés aux fins de placedentproduits de cession de ses actifs et
autres produits en instance de distribution au faus jusqu’a la cl6ture de I'exercice suivant
celui au cours duquel la cession a été effectudesproduits réalisés, et du placement de sa
trésorerie a hauteur de 20% maximum de la valquidative du Fonds.

ARTICLE 31 - DISSOLUTION

Il'y aura dissolution du Fonds du fait de I'expioat du terme fixé par I'articlé ci-dessus ou, de maniéere
anticipée, par décision de la Société de Gesti@t #accord du Dépositaire. En outre, le Fonds sksaous
dans I'un quelconque des cas suivants :

* si le montant de I'actif net du Fonds demeuredpaih un délai de trente (30) jours inférieur a 800.
euros, & moins que la Société de Gestion ne pracénteapport total ou partiel d’actifs compris déns
Fonds a un ou plusieurs autres fonds ;

 a la demande d'un porteur de parts du Fonds gimatdemande de rachat émise dans les conditions de
l'article 10 du Réglement n’a pu étre satisfaite(lnan aprés son dépbt ;

» en cas de cessation des fonctions du Dépositairde la Société de Gestion, lorsque aucun(e) autre
Dépositaire ou Société de Gestion n'a été désiyypdia le (Ia) remplacer ;

» en cas de demande de rachat de la totalité dés ga Fonds dans les conditions de l'article 9 du
Reglement.

La Société de Gestion en accord avec le Déposit#iveme les porteurs de parts de la décision dsadidre le
Fonds et des modalités de la liquidation envisagé@dettre recommandée avec demande d’avis detiéoep
partir de la date de réception, les demandes datrae parts ne sont plus acceptées.

La Société de gestion informe I'AMF par courrierlalelate et de la procédure de dissolution reteBosuite,
elle adresse a 'AMF le rapport du commissaire @uxptes.

ARTICLE 32 - LIQUIDATION

En cas de dissolution du Fonds, la Société de @estssume les fonctions de liquidateur ; a défeut,
Dépositaire assume cette fonction ou un liquidaestrdésigné par le Président du Tribunal de Comcende
Toulousestatuant a la demande de tout porteur de partBqlielateur est investi des pouvoirs les plus étisnd
pour réaliser les actifs du Fonds en liquidatio@ma a I'amiable, payer les créanciers éventuetepetrtir le
solde disponible entre les porteurs de parts aurogrece de leurs droits respectifs tels que dééiriarticle 6.4
du Réglement, en numéraire ou en titres.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coatihd’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation. Le liquidateur tient a la dispasitides porteurs de parts le rapport du CommisaakeComptes
sur les opérations de liquidation.

La rémunération du liquidateur est prélevée setif'du Fonds. La rémunération du liquidateur, hesioraires

du Commissaire aux Comptes et la rémunération dpofi@aire sont prélevés a lissue de la période de
liquidation sur les produits des désinvestissemetass la mesure ou ils n'auraient pu étre prélevétir et a
mesure de leur exigibilité.

Il est procédé au remboursement des parts puisépdatition du solde de liquidation. Sur demanxjgresse des
porteurs de parts, le remboursement des partsrépéatition du solde de liquidation peut s’effegten titres de
sociétés dans lesquelles le Fonds détient unecipatibn, sous réserve qu'aucune disposition owstga
particuliere ne limite la libre cessibilité de ctitses et que le porteur de parts en ait fait espdenent la
demande.
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TITRE VI- DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 33 - MODIFICATION DU REGLEMENT

Toute modification du Réglement nécessitant 'agnénde I'Autorité des Marchés Financiers sera d&cidfun
commun accord entre la Société de Gestion et l@&igire, puis agréée par I'Autorité des MarchémFciers,
et entrera en vigueur aprés que les porteurs dg gha-onds en aient été informés.

Toute modification du Réglement ne nécessitantlpgsément de 'AMF sera décidée d’'un commun accord
entre la Société de Gestion et le Dépositairepetp a la connaissance des porteurs de parts'diudarité des
Marchés Financiers trois jours ouvrés avant soréergn vigueur.

Toute modification réglementaire impérative apfllesau Fonds s'appliquera au jour de son entréégeeur,
sans qu'il soit nécessaire de procéder a une roatiifn du Réglement. Il en sera de méme de toutkficetion
réglementaire non impérative que la Société dei@egtgera opportune d’'appliquer au Fonds.

ARTICLE 34 - CONTESTATIONS — ELECTION DE DOMICILE

Toute contestation relative au Fonds qui peut g&l@endant la durée de fonctionnement de celaixdors de

sa liquidation soit entre les porteurs de parti, estire ceux-ci et la Société de gestion ou led3épire, sera
régie par la loi francaise et soumise a la juridictdes tribunaux francais compétents.

Fait a Toulouse, le 28 avril 2011

Pour la Société de gestion :
IXO PRIVATE EQUITY
Monsieur Renaud DU LAC
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DEFINITIONS - GLOSSAIRE

Notion

Définition

Actif Net du Fonds

Défini a l'article 6.

AMF

Désigne I'Autorité des Marché Financiers.

bulletin de souscription Désigne le document juridique par lequel une persosiengage unilatéralement a
adhérer a un contrat d’émission de titres, et agr p@ quantité de titres et pourile
montant qu’il désire, tel que décrit article 9.

CGl Désigne le Code général des imp6éts.

CMF Désigne le Code monétaire et financier.

Comité d'experts Défini a I'article 17.

Commissaire aux Désigne la sociétErnst & Young au moment de la Constitution du Fonds, puis tpute

Comptes société ou personne qui pourrait étre désignéété fomction par la Société de gestipn,
selon les modalités prévues par la réglementatiorcours de la vie du Fonds.

Date de Constitution Définie a larticle 2.

Dépositaire Désigne la sociétBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM) au
moment de la Constitution du Fonds, puis toute &échabilitée qui pourrait étfe
désignée a cette fonction par la Société de gestelon les modalités prévues paf la
réglementation, au cours de la vie du Fonds.

FCPI Désigne le Fonds Commun de Placement dans I'lriiwova

FIP Gérés Désigne les FIP,

(a) actuellement gérés par la Société de gestidéreimmeés:

- "AQUITAINE PYRENEES LANGUEDOC FIP 2005",

- "AQUITAINE PYRENEES LANGUEDOC FIP 2006",

- "AQUITAINE PYRENEES LANGUEDOC FIP 2007",

-"APL FIP 2008",

- "AQUITAINE PYRENEES LANGUEDOC DEVELOPPEMENT 1",
-"APL DEVELOPPEMENT 2",

-"APL FIP 2009",

- "IXO DEVELOPPEMENT 3",

-"APL FIP 2010",

- "Grand Sud-Ouest Proximités",

ou,
(b) qui seront créés et gérés ultérieurement p&okiété de gestion et ayant la mé

politique d’investissement que les Fonds d’'Investisent de Proximité visés au a)
dessus.

me
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Fonds

Désigne |&=CPI IXO DEVELOPPEMENT 4.

Marché

Désigne le marché d'instruments financiers frangaiétranger, dont le fonctionnem
est assuré par une entreprise de marché ou uraaiestde services d'investissem
ou tout autre organisme similaire étranger.

ent
ent

Montant des
souscriptions initiales

Montant total des souscriptions recues a la filed®riode souscription, droits d’entné

inclus.

Montant total des
souscriptions

Montant des Souscriptions recues a la fin de teogé de souscription.

Période de blocage

Désigne la période pendant laquelle les portearpatts ne peuvent pas demande
rachat de leurs parts par le Fonds, telle que idéditiarticle 10.1

Période de souscription

Définie a larticle 9.1.

Produits Nets et Plus-
Values Nettes du Fonds

Désignent la somme :

- des bénéfices ou pertes d’exploitation a savoidifiérence entre les produi
(intéréts, dividendes, et tous produits autres lgseproduits de cession) et
charges (frais de constitution, honoraires de leiés de gestion, honoraires
Dépositaire, honoraires du Commissaire aux Compiess de banque, fra
d’investissement tels que définis aux articles 25 au présent Réglement et tq
autres frais relatifs a la gestion du Fonds), @igst depuis la Constitution
Fonds jusqu'a la date du calcul ;

- des plus ou moins-values réalisées sur la cessis idvestissements
portefeuille depuis la Constitution du Fonds juada'date du calcul ;

- des plus ou moins-values latentes sur les investisats du portefeuille, ces pl
ou moins-values latentes étant déterminées suada Oe la valorisation des ac
comme il est dit a I'article 14.10 du présent Raweat a la date du calcul.

ts
es
du
[
us
ju

du

us
ifs

Reglement

Désigne le reglement du Fonds.

Société de gestion

Désigne la sociétiXO PRIVATE EQUITY au moment de la Constitution du Fon
puis toute société agréee par 'AMF qui pourraie &ésignée a cette fonction

remplacement de cette société au cours de la vigodds, selon les modalités prév
par la réglementation.

ds,
en
les
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